
 

  بخشهای در سرمايه گذاری چالشهای 

 تجارت و معدن صنعت،

******************* 

 مقدمه :

دنبال راهی هستند که امروزه توسعه و رشد اقتصادی، دغدغه همه کشورها بوده و تمام کشورها به

بتوانند به رشد اقتصادی دست یابند. از سویی دیگر، با توجه به محدودیت منابع و رقابت برای بدست 

ور عنوان موتری بهگذاگردد. تقریباً در طول تاریخ علم اقتصاد، سرمایهتر میها هر روز سختآوردن آن

ای ای داشته که شناسائی عوامل موثر بر آن، از اهمیت ویژهویژه محرک رشد اقتصادی جایگاه

رود که های کلیدی به شمار میهای صنعت، معدن و تجارت جزء بخشبرخوردار بوده است. بخش

ن ق صنایع گوناگوها نقشی حیاتی در اقتصاد و رشد آن دارد که وابستگی عمیگذاری در آنسرمایه

ای برخوردار است. های مذکور از اهمیت و جایگاه ویژهگذاری، ترکیب و اجزای آن در بخشبه سرمایه

های های تجاری در زمینه فعالیتهای مالی عمدتاً از طریق ایجاد محدودیتتاثیرات تحریم در حوزه

عوامل  کند. اینع کشور سرایت میگذاری در بخش نفت و گاز به صنایای و عدم سرمایهبانکی و بیمه

مدت و بلندمدت ارزی، افزایش قیمت تمام شده محصولات های تامین منابع کوتاهباعث افزایش هزینه

گذاری صنعتی در حال اجرا و در بدترین حالت توقف های سرمایهداخلی وابسته به ارز و طرح

 های وابسته به ارز خواهد شد. ها و طرحگذاریسرمایه



 ن ايرا تجارت و معدن صنعت، شهایخب در سرمايه گذاری بر موثر عوامل

 مختلف بخشهای در گذاری سرمایه انگيزه بر آن تاثير و دارایی بازارهای بازده -1

 بازدهی سرراختار به مربوط اقتصرراد مولد بخش در سرررمایه گذاری کاهش علل از یکی

صاد در تجارت و صنعت ،معدن موازی بازارهای شور اقت ست ک  طور به که صورت این  به ا

صادی مولد فعالیتهای  معمول سك اقت ست پایین بازدهی و بالا دارای ری  با رقابت به قادر و ا

 .نیستند سرمایه جذب در بازارسهام و ارز طلا، مسکن ، بازارهای مانند موازی بازارهای

 

 مستغلات و صنعتی سرمایه تشکيل بين تفاوت -2

 کشور اقتصاد ناخالص ثابت سرمایه تشکیل کل از درصد 1/13متوسط  بطور دهه، دو طی

صاص معدن صنعت و بخش به ست یافته اخت شهای سایر برای رقم این .ا  غیرتولیدی بخ

س شامل صد،29 به نزدیك لاتتقم صد، 13 حمل ونقل در صد 2 ارتباطات در  سایر و در

 در برشمرده هایسهم  تفاوت که است قابل توجه نکته .است درصد 27 خدماتی بخشهای

 نسبتا داخلی ناخالص تولید از ومعد صنعت و مستیلات بخش دو سهم که دارد وجود حالی

 .است معادل

 

 واقعی خصوصی سازی طریق از خصوصی بخش توسعه عدم -3

ساس بر ایران در ستهای ا صل سیا سی 44 کلی ا سا شهای مالکیت واگذاری ، قانون ا  بخ

 رش پذی برای کافی ظرفیت که است نکته اما .حال اجراست در خصوصی بخش به دولتی

صی بخش صو سازی و خ  تغییر صرفا واگذاریها، عمده .ندارد وجود این زمینه در توانمند 

ست شده شبه دولتی منتقل بخش به دولتی بخش از عمدتا و بوده مالکیت  امر این که ا

شانگر سعه عدمحقیقت  در و دولتی شبه بخش به دولتی بخش یك از مالکیت تغییر ن  تو

صی بخش صو ست خ  60 حدود شبه دولتی) نهادهای به واگذاری عمده سهم همچنین .ا

 .است شده درصد( منتقل

 

 



 كسب وكار محيط و گذاری سرمایه محيط نامناسب وضعيت -4

 نامطلوب وضرررعیت کشرررور در سررررمایه گذاری  نامناسرررب  روند عمده دلایل از یکی

ساختهای صادی زیر سب و محیط و اقت صاد در کار ک ست ایران  اقت ضای .ا سب و ف  کار ک

سته ن به آ مربوط ست عواملی از د  مدیریت از خارج و میگذارد اثر بنگاهها برعملکرد که ا

 به که است کشور در سرمایه گذاری نامناسب محیط به مربوط دیگر مهم است.نکته بنگاه

سب از مهمتر مراتب  ست کار و محیط ک صهای واقع  در .ا سب و شاخ  جهانی بانك کار ک

 و کالاها از مجموعه ای گذاری، سرررمایه محیط.اسررت سرررمایه گذاری محیط از بخشرری

 را بنگاهها سرمایه گذاری برای اعتمادلازم و ه ها انگیز فرصتها، که است عمومی سیاستهای

 فراهم میکند.

 

 كشور صنایع صنعتی رقابت پذیری نامطلوب وضعيت -5

صلی نرک سه بر متکی صنعت بخش پذیری رقابت ستانداردها تولید عوامل ا  هانه هزی و ا

ست صاد جهانی جمع م منظر از.ا  صنعتی پذبری رقابت توان  ن تعیین کنندهرک سه نای اقت

صاد ست اقت سیاری در حال، نای با .ا شاهده موارد ب شود  م هزینه ها   یعنی سوم نرک که می

شتر  شورها و میگیردقرار تاکید موردبی   گرفته نظر در یرتربت پذرقا صنعتی به لحاظ  زمانی ک

 نمایند عمل ین ترپای تولیدی هزینه های   با که میشوند
 

 بالا سرمایه گذاری ریسک -6

میزان ریسك پذیری  درخصوص سعه  هر ساله گزارشی تو و اقتصادی همکاریهای سازمان 

شورهای ست آنها سرمایه گذاری ها راهنمای عملی خوبی  برای که میکند  ارائه را دنیا ک ا

 بنابر .بروزمیدهند سررررمایه گذاری برای را خود تمایل و این گزارش  علاقه براسررراس

سازمان  شهای این  س ، گزارر سك  شورهاردرجه  ری  8 تا صفر بین عددی مایه گذاری ک

ساس بیشررترین ریسررك(. تا ریسررك کمترین  از اسررت) سازمان ميزان    برا گزارش این 

 است  درحالی این  .است  مانده باقی 7 حد در 2019 سال  در ریسک پذیری ایران  

این امر منعکس کننده  .بود 4 حد ایران در برای ، 2001 سال  در شاخص  كه این 



صادی خطرات سی اقت سیا شور و شهای سرمایه گذارا برای ک یه سرما ویژه به مولد ن بخ

 .است بوده دوره طی این  خارجی گذاران

 

 موثر تقاضای فقدان كمبود و ركود -7

ضعیت و فروش کالا بازار محدودیتهای  شی رکودی و ضا کاهش از نا هزینه  افزایش نیز و تقا

شی های  در سرمایه گذاری انگیزه کاهش علل نعمده تری از ارزی هایک شو از تولید نا

 .است بوده کشور

 

 ارز نرخ افزایش -8

سرررما یه گذاران  زمان شررکل گیری انتظارات طول در ارز نرخ مداوم تغییرات و نوسررانات

خدمات سرررمایه  و قیمتهای آتی کالاها خصرروص در ابهام ایجاد با و دارد سررزایی به تاثیر

سرررمایه  کاهش باعث  طریق این  از و دهد می قرار اطمینان  عدم شرررایط در را گذاران

 .گذاری میگردد

 

 جدید فعاليتهای سرمایه گذاری مالی تامين هزینه بودن بالا -9

سهیلات سود نرخ متوسط سمی قیمتهای  به مشارکتی عقود و مبادله ای عقود ت دوره  در ا

شی روندی 98-1384 شته افزای ست دا صد 16 از که طوری به ا  5/22به  1384 سال در در

صد سیده1398 سال رد در ست ر  تولیدی بخش مالی هزینه های  افزایش معنای به این امر .ا

ست سهیلات حقیقی سود نرخ.ا سانات بانکی ت  در و کرده تجربه مذکور دوره در شدیدی نو

سرمایه  تقاضای حقیقی، سود نرخ بود پایین .است بوده منفی و پایین  بسیار مقدار سالها اغلب 

 .است داده افزایش را بانکی تسهیلات بهینه بالطبع انحراف و صنعتی گذاری

 

 انحصارات حاكميت و صنعتی بخش قطبی دو ساختار -10

 یع صنا تعداد و هستند کوچك و بزرگ یع صنا شامل کشور در موجودیع صنا کلی طور به



 طریق از خود توسعه برای توانندمین کوچك ههای بنگا که طوری به است محدود متوسط

شارکت وارد گذارییه  سرما شوند  با م شورهای در .آنها  س ک  ههای بنگا سهم افتهیعه تو

 قابل سررهم از نیز کوچك بنگاههای و بوده کوچك بنگاههای از بیش یا برابر متوسررط

 انحصاریبه ش و انحصاری شرایط حاکمیت بیانگر وضعیت تند . اینهس برخوردار توجهی

بیع صنا به مربوط بنگاهها از تعدادن ای اینکه به توجه با لذا، .نایع ایرانست ص از بسیاری در

 با.برد پی یع ایران صنا از بسیاری در انحصاری شرایط حاکمیت به میتوان هستند، ختلفم

سیم با نهمچنی و دارند پایینی وریاسود کوچكیع صنا اینکه به توجه شته سود تق  انبا

 نتیجه در انحصاری، حاکمیت و دولتیبه  ش مالکیت دلیل به بزرگیع صنا سال هر نپایا

 شودمین ایجاد چندانی جدید گذارییه سرما

 

 كننده توليد و كننده مصرف قيمت شاخص ميان اختلاف -11

 دوره درسرراخت( -PPI( و تولید کننده )CPI)کننده مصرررف قیمتی شرراخصررهای رشررد 

شان 1394 سال تا 1384  متوسط هزینه های رشد    1392 تا 1389 دوره در میدهد  ن

CPI شتر شد از بی  بالطبع و تولیدکننده بالایبوده و این امر  بیانگر هزینه های   PPI  ر

ست صنعتی فعالیتهای گذاری سرمایه انگیزه و سودآوری کاهش کاهش  با همزمان که ا

 .است بوده نیز معدن و صنعت بخش گذاری سرمایه شدید

 روند و )بلندمدت در رقمی دو تورم متوسررط( ایران اقتصرراد تورمی وضررعیت به توجه با

 ملی، درآمد بودن محدود نیز و اخیر لهای سررا در کننده مصرررف قیمت شرراخص افزایش

صرف خرید قدرت ست یافته کاهش کننده م  .میدهد کاهش را گذاری سرمایه انگیزه که ا

 و کشور در گذاران سرمایه و تولیدکنندگان برای داخلی بازارهای وابستگی ضریب بودن بالا

 نیز و وری بهره کاهش از ناشرری( خارجی بازارهای در فروش محدودیت و از ناشرری آثار

 که شده گذاران سرمایه و تولیدکنندگان سودآوری و درآمد کاهش باعث ،)تحریمی شرایط

 .است داده کاهش را صنعتی گذاری سرمایه انگیزه نیز امر این

 



******************* 

گذاری بخش صنعت نشان می دهد ارزش افزوده بخش صنعت )درآمد نتایج برآورد تابع سرمایه

بخش(، درآمد نفت دوره قبل، نرخ بهره )سود تسهیلات در بخش صنعت(، مانده تسهیلات اعتباری 

ن چنیگذاری در بخش صنعت موثر هستند. همبخش صنعت، عرضه واقعی پول و تحریم بر سرمایه

زش افزوده بخش معدن )درآمد بخش(، درآمد نفت دوره قبل، نرخ بهره )سود متغیرهای ار

تسهیلات در بخش معدن(، مانده تسهیلات اعتباری بخش معدن، عرضه واقعی پول و تحریم بر 

گذاری در بخش معدن موثر هستند و متغیرهای ارزش افزوده بخش تجارت )درآمد بخش(، سرمایه

)سود تسهیلات در بخش تجارت(، مانده تسهیلات اعتباری بخش  درآمد نفت دوره قبل، نرخ بهره

 گذاری در بخش تجارت ایران موثر هستند. تجارت، عرضه واقعی پول و تحریم بر سرمایه

های صنعت، معدن و تجارت راهکارهای؛ تحریك تقاضای گذاری در بخشجهت افزایش سرمایه

کنترل نوسانات نرخ ارز و هجینگ ارزی، گذاری از طریق کاهش نرخ سود تسهیلات، سرمایه

های منسجم در راستای مشارکت پذیر، تدوین برنامهگذاری رقابتریزی برای توسعه سرمایهبرنامه

های با اندازی صندوق پروژه ارزی برای طرحتمام، راههای عمرانی نیمهدولتی، واگذاری طرح-عمومی

های عمرانی و خریدهای دولت ذاری و افزایش هزینهگرقابت پذیری بالا، تبدیل تجارت به سرمایه

 .گرددتوصیه می
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